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TITULO I: PREAMBULO Y DEFINICIONES

1 Preambulo

En prevision de la futura admisién a negociacion bursétil de las acciones de Udra, S.A. (sociedad
gue pasara a denominarse tras el proceso de fusiéon referido a continuacion Grupo Empresarial
San José, S.A., en adelante la “Sociedad ") en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Valencia y Bilbao como consecuencia de la fusién por absorcion simultanea de las sociedades
Grupo Empresarial San José, S.A., San José Infraestructuras y Servicios, S.A., Udramed, S.L.U.,
Parquesol Inmobiliaria y Proyectos, S.A., y Lhotse Desarrollos Inmobiliarios, S.L. (todas ellas,
conjuntamente denominadas, las “Sociedades Absorbidas ") por aquella, el Consejo de
Administracion de la Sociedad ha aprobado en su reunion de fecha 20 de mayo de 2008 el
siguiente texto de Reglamento Interno de Conducta de la Sociedad en los Mercados de Valores
(en adelante, el “Reglamento ") con el objetivo de dar cumplimiento a lo previsto en el articulo
80.2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, reguladora del Mercado de Valores (en adelante, “LMV") y
demas disposiciones complementarias.

El presente Reglamento sera de obligado cumplimiento para los destinatarios mencionados en el
apartado 3 siguiente. La obligatoriedad de actuar de acuerdo con este Reglamento se entiende
sin perjuicio del respeto a las disposiciones legales, estatutarias o reglamentarias que resulten
aplicables en cada caso.

Este Reglamento incorpora las previsiones contenidas en los articulos 80.2 y 83 bis de la LMV y
sus disposiciones de desarrollo, incluyendo el Real Decreto 1333/2005, de 11 de noviembre,
sobre abuso de mercado (en adelante, el “RD 1333/2005") y el Real Decreto 1362/2007, de 19 de
octubre, por el que se desarrolla la LMV, en relacion con los requisitos de transparencia relativos a
la informacién sobre los emisores cuyos valores estén admitidos a negociacién en un mercado
secundario oficial o en otro mercado regulado de la Union Europea (en adelante, “RD
1362/2007").

En particular, el presente Reglamento recoge las reglas de conducta que deben seguir sus
destinatarios en las operaciones que se efectien en los mercados de valores sobre los valores u
otros instrumentos financieros de la Sociedad, asi como en relacién con el tratamiento, utilizacion
y divulgacién de Informacion Relevante, con el fin de contribuir a la transparencia de los mercados
y a la proteccion de los inversores.

La Sociedad actualizard de forma continuada este Reglamento a través de los 6rganos
competentes para ello y establecera las medidas necesarias para que su contenido sea conocido,
comprendido y aceptado por todas las personas pertenecientes a la organizacion a las que resulte
de aplicacioén.

2 Definiciones

A efectos del presente Reglamento, se entendera por:

“Administradores : los miembros del érgano de administracién de la Sociedad y de las empresas
pertenecientes al Grupo de la Sociedad.

“Asesores Externos ": aquellas personas fisicas o juridicas (y en este Ultimo caso, sus
administradores, directivos, empleados o sus propios asesores) que, sin tener la consideracion de
Administradores, Directivos o empleados de la Sociedad o de las empresas del Grupo, presten
servicios de asesoramiento, consultoria o de naturaleza analoga a la Sociedad o a las empresas




del Grupo, mediante relacion civil o mercantil, y que, como consecuencia de ello, tengan acceso a
Informacién Privilegiada.

“Directivos " cualquier persona responsable de alto nivel en la Sociedad o en cualquiera de las
empresas del Grupo que tenga habitualmente acceso a la Informacién Privilegiada relacionada,
directa o indirectamente, con la Sociedad que, ademas, tenga competencia para adoptar las
decisiones de gestién que afecten al desarrollo futuro y a las perspectivas empresariales de la
misma.

“Contrato de Liquidez ": aquel contrato que tiene por objeto la provision de liquidez por parte de
un intermediario que, actuando por encargo de la Sociedad, realiza operaciones de compra y
venta en el mercado secundario oficial sobre acciones de la Sociedad, de conformidad con lo
establecido en la Circular 3/2007 de la CNMV.

“CNMV”: Comisién Nacional del Mercado de Valores.

“Documentos Confidenciales los soportes materiales ya sean escritos, audiovisuales,
informéaticos o de cualquier otro tipo de una Informacion Privilegiada o Relevante.

“Filial "; cualquier sociedad que se encuentre respecto de la Sociedad, como sociedad dominante,
en cualquiera de las situaciones que den lugar a la calificaciéon de la primera como sociedad
dependiente segln lo dispuesto en el articulo 42 del Cddigo de Comercio en relaciéon con la
situacién prevista en el articulo 4 de la LMV.

“Gestor de la Autocartera ": aquel Directivo de la Sociedad designado por el Consejo de
Administracion de la misma para decidir sobre las operaciones de autocartera de la Sociedad, de
conformidad con lo establecido en el apartado 10.2.5 siguiente.

“Grupo ": la Sociedad asi como todas sus Filiales.

“Hecho Relevante ": la comunicacion de la Informacién Relevante al mercado a través de la
CNMV.

“Informacién Privilegiada " toda informacion de caracter concreto que se refiera directa o
indirectamente a Valores o Instrumentos Afectados, 0 a la Sociedad , que no se haya hecho
publica y que, de hacerse o haberse hecho publica, podria influir o hubiera influido de manera
apreciable sobre su cotizacién en un mercado o sistema organizado de contratacion.

Lo dispuesto en el parrafo anterior, sera de aplicacién también a los Valores o Instrumentos
Afectados respecto de los cuales se haya cursado una solicitud de admisién a negociacién en un
mercado o sistema organizado de contratacion.

“Informacién Regulada ": de conformidad con lo establecido en el articulo 1 del RD 1362/2007 se
entendera por informacion regulada:

(@) La informacién periddica regulada en los articulos 35 y 35 bis, de la LMV;

(b) la relativa a las participaciones significativas y a las operaciones de la Sociedad sobre sus
propias acciones en los términos de los articulos 53 y 53 bis de la LMV;

(c) la relativa al nimero total de derechos de voto y de capital al término de cada mes natural
durante el cual se haya producido un incremento o disminucién, como resultado de los
cambios del nimero total de derechos de voto a los que se refiere el segundo parrafo del
apartado 1 del articulo 53 de la LMV de acuerdo con lo establecido en dicho parrafo; y

(d) la Informacion Relevante, tal y como se define a continuacion de conformidad con el
articulo 82 de la LMV.




“Informacién Relevante ": todo hecho o decisién cuyo conocimiento pueda afectar a un inversor
razonablemente para adquirir o transmitir cualesquiera Valores o Instrumentos Afectados y por
tanto pueda influir de forma sensible en su cotizacion en un mercado, segun lo previsto en el
articulo 82 de la LMV o normas futuras que la complementen o sustituyan.

“Operaciones Personales todas las operaciones realizadas por las Personas Sujetas o
Personas Vinculadas a éstas sobre alguno de los Valores o Instrumentos Afectados.

“Personas Sujetas ": Aquellas personas obligadas por las disposiciones de este Reglamento a las
gue se hace referencia en el apartado 3 siguiente.

“Personas Vinculadas
Vinculadas las siguientes:

en relacién con las Personas Sujetas se entiende por Personas

€)) El conyuge o cualquier persona unida a éste por una relacién de afectividad analoga a la
conyugal, conforme a la legislacion nacional.

(b) Los hijos que tenga a su cargo.

(c) Aquellos otros parientes que convivan con él o estén a su cargo, como minimo, desde un
afo antes de la fecha de realizacién de la operacion.

(d) Cualquier persona juridica o cualquier negocio juridico fiduciario en el que las Personas
Sujetas o las personas sefialadas en los parrafos anteriores sean directivos o
administradores; o que esté directa o indirectamente controlado por alguno de los
anteriores; 0 que se haya creado para su beneficio; o cuyos intereses econémicos sean
en gran medida equivalentes a los de los anteriores.

(e) Las personas interpuestas. Se considerard que tienen este caracter aquellas que, en
nombre propio, realicen transacciones sobre los Valores o Instrumentos Afectados por
cuenta de la Persona Sujeta obligada a comunicar. Se presumira tal condiciéon en aquellas
personas a quienes el obligado a comunicar deje total o parcialmente cubierto de los
riesgos inherentes a las transacciones efectuadas.

“Responsable de Cumplimiento ”: el 6rgano responsable del seguimiento, la supervision y el
control del cumplimiento de los deberes y obligaciones establecidos en el presente Reglamento,
de conformidad con lo establecido en el apartado 3.1 siguiente.

“Sociedad ": Udra, S.A. (que tras la fusidon por absorcion mencionada en el apartado 1 anterior
pasara a denominarse Grupo Empresarial San José, S.A.), sociedad constituida por tiempo
indefinido mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Pontevedra, D. Rafael Sanmartin
Losada, el dia 18 de agosto de 1987, con el nimero 1.539 de su protocolo, inscrita en el Registro
Mercantil de Pontevedra, al Tomo 586, Folio 88, Hoja PO-609, con domicilio en la calle Salvador
Moreno, nimero 44, Bajo, Pontevedra, y provista de Cddigo de ldentificacion Fiscal nimero
A-36.046.993.

“Valores o Instrumentos Afectados ”: Se consideraran Valores o Instrumentos Afectados por este
Reglamento los recogidos en el apartado 4 siguiente.




TITULO Il : AMBITO DE APLICACION DEL REGLAMENTO

Ambito de aplicacion subjetivo
Personas Sujetas al Reglamento

Salvo que se establezca expresamente lo contrario, este Reglamento es de aplicacién a
las siguientes personas (en adelante, las “Personas Sujetas "):

(a) Administradores y Directivos.

(b) Asesores Externos que sean contratados por la Sociedad u otras empresas del
Grupo para intervenir en las fases de estudio o negociacion de las operaciones,
que estaran sujetos en todo caso a lo previsto en el apartado 8 siguiente. A estos
efectos, se incluira en los contratos o encargos que se firmen con Asesores
Externos mencién suficiente de la aplicacion a los mismos del presente
Reglamento.

(c) Las personas integradas en las areas de la Sociedad y de las empresas del Grupo
relacionadas con el mercado de valores.

(d) El personal de la Sociedad y de las empresas del Grupo que en relacién con una
operacion determinada disponga de Informacion Privilegiada relacionada con los
Valores o Instrumentos Afectados de la Sociedad.

(e) Cualquier otra persona distinta de las anteriores, perteneciente a la organizacion,
incluidas las Filiales, que, a criterio del Responsable del Cumplimiento, pueda
tener acceso a Informacion Privilegiada.

)] Las Filiales, en tanto en cuanto el presente Reglamento pudiera serles de
aplicacion segun determine el Responsable de Cumplimiento y, en todo caso,
respecto de lo establecido en los apartados 8 y 10 siguientes. El Responsable de
Cumplimiento impartird las directrices adecuadas en cada supuesto para una
mejor aplicacién del Reglamento, en los casos en que sea oportuno, a las Filiales.

Con caracter general, las personas referidas se entenderan Personas Sujetas entre tanto
permanezca en vigor la relacion mantenida con la Sociedad y en esa relacion se sigan
observando las circunstancias que dan lugar a su consideracién como Personas Sujetas.
Todo ello, sin perjuicio del cumplimiento de los deberes y obligaciones que puedan serles
aplicables a dichas personas por ley o por contrato una vez finalizada en cada caso dicha
relacion.

El Consejo de Administracion de la Sociedad designara al Responsable de Cumplimiento.

El Responsable de Cumplimiento llevara una lista actualizada de las personas sujetas al
Reglamento dentro de la organizacion y solicitarda de las mismas, confirmacion escrita de
haber recibido una copia de este documento, conocer su contenido, comprenderlo y
aceptarlo, asumiendo expresamente la obligacién de cumplirlo. Este mismo precedente se
seguira cada vez que se produzca una modificacién a este Reglamento.

Ambito de aplicacion objetivo

Tendran la consideracion de valores o instrumentos afectados a efectos de lo dispuesto en
el presente Reglamento (en adelante, los “Valores o Instrumentos Afectados ”):




(a) Los valores emitidos por la Sociedad que se negocien en un mercado o sistema
organizado de contratacién; y

(b) los derivados u otros instrumentos financieros ligados a dichos valores o contratos
de cualquier tipo, ya sean negociados 0 no en un mercado secundario, que tengan
por subyacente tales valores o instrumentos financieros.

El Responsable de Cumplimiento mantendra en todo momento una lista actualizada de los
Valores o Instrumentos Afectados.

TITULO Ill: NORMAS DE CONDUCTA EN RELACION CON LA | NFORMACION
PRIVILEGIADA O RELEVANTE

6.2

Principio general

Las Personas Sujetas deberan actuar siempre de forma tal que den el cumplimiento
debido al presente Reglamento, a la normativa del mercado de valores, asi como a
cualquier otra disposicion legal o reglamentaria, en todo aquello que les sea aplicable en
relacién con las materias objeto del presente Reglamento.

Normas de conducta en relacion con Informacion Pr  ivilegiada

Concepto

El concepto de Informacion Privilegiada aparece definido en el apartado 2 anterior de
conformidad con lo establecido en el articulo 81 de la LMV y el articulo 1 del RD
1333/2005.

Se considerard que una informacion puede influir de manera apreciable sobre la
cotizacién cuando dicha informacion sea la que podria utilizar un inversor razonable como
parte de la base de sus decisiones de inversion.

Se considerard que la informacion es de caracter concreto si indica una serie de
circunstancias que se dan, o pueda esperarse razonablemente que se den, o un hecho
que se ha producido, 0 que pueda esperarse razonablemente que se produzca, cuando
esa informacion sea suficientemente especifica para permitir que se pueda llegar a
concluir el posible efecto de esa serie de circunstancias o hechos sobre los precios de los
Valores o Instrumentos Afectados correspondientes.

Conductas prohibidas

Las Personas Sujetas que dispongan de Informacién Privilegiada deberan de abstenerse
de ejecutar por cuenta propia o ajena, directa o indirectamente, cualquiera de las
conductas siguientes:

(a) Preparar o realizar cualquier tipo de operacién sobre los Valores o Instrumentos
Afectados o sobre cualquier otro valor, instrumento financiero o contrato de
cualquier tipo, negociado o no en un mercado secundario, que tenga como
subyacente a los Valores o Instrumentos Afectados a los que la informacién se
refiera.

Se exceptla la preparacion y realizacion de las operaciones cuya existencia
constituye, en si misma, la Informacién Privilegiada, asi como las operaciones que
se realicen en cumplimiento de una obligacién, ya vencida, de adquirir o ceder




6.3

7.2

Valores o Instrumentos Afectados, cuando esta obligacién esté contemplada en un
acuerdo celebrado antes de que la persona de que se trate esté en posesion de la
Informacién Privilegiada, u otras operaciones efectuadas de conformidad con la
normativa aplicable;

(b) comunicar dicha informacién a terceros, salvo en el ejercicio normal de su trabajo,
profesion o cargo;

(©) recomendar a un tercero que adquiera o ceda Valores o Instrumentos Afectados o
gue haga que otro los adquiera o ceda basandose en dicha informacion.

Estas prohibiciones se aplican por Ley a cualquier persona que posea Informacion
Privilegiada cuando dicha persona sepa, o hubiera debido saber, que se trata de esta
clase de informacion.

Recae sobre las Personas Sujetas un especial deber de diligencia en su actuacién en
relacién con los Valores o Instrumentos Afectados y, en particular, por velar por el
cumplimiento estricto de las obligaciones que afectan al uso de Informacién Privilegiada.
Cualquier duda que éstas pudieran tener acerca del caracter privilegiado de una
informacién deberan de consultarla al Responsable de Cumplimiento.

Excepciones a las conductas prohibidas

Segun la normativa aplicable, las prohibiciones establecidas en el apartado anterior no
son de aplicacion a las operaciones sobre acciones propias en el marco de programas de
recompra efectuadas por la Sociedad, ni a la estabilizacién de un valor negociable o
instrumento financiero siempre que estas operaciones se realicen en las condiciones que
se fijen reglamentariamente.

Normas de conducta de Informacion Relevante
Concepto

El concepto de Informacién Relevante aparece definido en el apartado 2 anterior, de
conformidad con lo establecido en el articulo 82.1 de la LMV.

La Informacion Relevante en tanto no se haya procedido a su difusién por no haber
alcanzado el estadio adecuado para ello, sera considerada Informacién Privilegiada salvo
gue la inmediatez de la publicacion del Hecho Relevante lo haga innecesario.

Criterios de comunicacién al mercado

La Sociedad esta obligada a difundir inmediatamente al mercado, mediante comunicacion
ala CNMV, la Informacién Relevante.

Una vez comunicada a la CNMYV, dicha informacién quedara incorporada al registro oficial
de la Informaciéon Regulada, de conformidad con lo establecido en el articulo 92.g) de la
LMV y en el articulo 5 del RD 1362/2007.

La comunicacion a la CNMV de la Informacion Relevante deberd hacerse
simultdneamente a su difusion por cualquier otro medio y tan pronto como sea conocido el
hecho, se haya adoptado la decision o firmado el acuerdo o contrato de que se trate, sin
perjuicio de que, en estos Ultimos casos, pueda efectuarse con anterioridad si la Sociedad
estima que ello no lesiona sus legitimos intereses.




7.3

No obstante, cuando la Informacién Relevante pueda perturbar el normal desarrollo de las
operaciones sobre los valores de la Sociedad o poner en peligro la proteccion de los
inversores, la Sociedad deberd comunicar la Informacién Relevante, con caracter previo a
su publicacién, a la CNMV, que la difundird inmediatamente.

Las comunicaciones a la CNMV de Informaciones Relevantes se efectuaran a través del
Secretario 0 Vicesecretario del Consejo de Administracién, el Secretario General, o las
personas que determine el Consejo de Administracién de la Sociedad, con caracter
permanente o caso por caso.

Las Personas Sujetas se abstendran de facilitar a analistas, accionistas, inversores o
prensa, informacién cuyo contenido tenga la consideracion de Informacion Relevante que
previa o simultdneamente no se haya facilitado a la generalidad del mercado.

Cuando sea posible, tanto la comunicacion de la Informacion Relevante como la
informacion publica periddica se realizardn con el mercado cerrado a fin de evitar
distorsiones en la negociacion.

Durante las fases de estudio y negociacién de una decision que vaya a dar lugar a una
Informacién Relevante, la Sociedad adoptara una actitud de sigilo con el fin de evitar
confusion y de crear falsas expectativas de mercado. No obstante, en el supuesto de que
se produzca en dichas fases de estudio y negociacion una evolucion anormal de los
volimenes contratados o de los precios negociados y existan indicios racionales de que
tal evolucién se esta produciendo como consecuencia de una difusién prematura, parcial o
distorsionada de la operacioén, la Sociedad tendra obligaciéon de difundir de inmediato un
Hecho Relevante que informe de forma clara y precisa del estado en que se encuentra la
operacién en curso o que contenga un avance de la informacién a suministrar, todo ello
sin perjuicio de lo sefialado en los parrafos anteriores.

El contenido de la comunicacion dirigida a la CNMV, debera de ser veraz, claro, completo
y, cuando asi lo exija la naturaleza de la informacion, cuantificado, de manera que no
induzca a confusidon o engafio. En todo caso, los Hechos Relevantes figuraran en la
pagina web de la Sociedad en términos exactos a los comunicados a la CNMV. Se
garantizara que la difusion de estas informaciones se efectlla de manera comprensible,
gratuita, directa y que es de facil acceso para el inversor.

Igualmente, cuando se produzca un cambio significativo en la Informacién Relevante que
se haya comunicado, habra de difundirse inmediatamente al mercado de la misma
manera.

La Sociedad no podra combinar, de manera que pueda resultar engafiosa, la difusién de
Informacién Relevante al mercado con la comercializacién de sus actividades.

En caso de que los valores de la Sociedad estuviesen admitidos a cotizacién en uno o
varios mercados regulados en la Unién Europea, la Sociedad debera de manera diligente
tratar de asegurarse que la comunicacién de la Informacién Relevante se efectle de la
forma mas sincronizada posible entre todas las categorias de inversores de aquellos
Estados miembros en los que la Sociedad haya solicitado o acordado la admision a
cotizacion de esos valores.

Excepciones de difusién por la Sociedad

Cuando la Sociedad considere que la informacion no debe de ser hecha publica por
afectar a sus intereses legitimos, podra, bajo su propia responsabilidad, retrasar la
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publicacién y difusién de la Informacion Relevante, siempre que tal omisién no sea
susceptible de confundir al pablico y que la Sociedad pueda garantizar la confidencialidad
de dicha informacién. La Sociedad debera informar inmediatamente a la CNMV de esta
decision.

En general, mientras se mantengan las debidas salvaguardas de confidencialidad, de
conformidad con los términos establecidos en el apartado 8.2 siguiente, los actos de
estudio 0 negociacién previos a la adopcion de decisiones que tengan la consideracién de
relevantes, quedaran igualmente excluidos de la obligacién de informacion al pablico. En
particular, podran acogerse a esta excepcion los actos de tal naturaleza en los siguientes
supuestos:

(a) Negociaciones en curso, o circunstancias relacionadas con aquéllas, cuando el
resultado o el desarrollo normal de esas negociaciones pueda verse afectado por
la difusion publica de la informacion. En concreto, en el caso de que la viabilidad
financiera de la Sociedad esté en peligro grave e inminente, aunque no sea
aplicable la legislacién concursal, la difusién al mercado se podria retrasar durante
un plazo limitado, si tal difusiéon pudiera poner en grave peligro el interés de los
accionistas existentes y potenciales debilitando la conclusiéon de negociaciones
especificas concebidas para garantizar la recuperacion financiera a largo plazo de
la Sociedad; y

(b) decisiones adoptadas o contratos celebrados por el érgano de administracion de la
Sociedad que necesiten la aprobacion de otro 6rgano de la Sociedad para hacerse
efectivos, cuando la organizacion de la Sociedad exija la separacion entre dichos
organos, siempre que la difusion publica de la informacion anterior a esa
aprobacion, junto con el anuncio simultdneo de que dicha aprobacion esta
pendiente, pusiera en peligro la correcta evaluacion de la informacién por parte del
mercado.

Otros criterios de publicacion y difusion de Informacion Relevante y de otra Informacion
Regulada.

La Sociedad debera publicar la Informacién Relevante asi como otra Informacién
Regulada en su pagina web y, de manera simultanea, estara obligada a difundir dicha
informacién a través de un medio que garantice su acceso rapido, no discriminatorio y
generalizado al publico en todo el ambito de la Unién Europea, no pudiendo cobrar a los
inversores ningun gasto concreto por el suministro de la informacién. La Sociedad podra
optar entre difundir directamente la Informacion Relevante y otra Informacion Regulada o
encomendar esta funcion a un tercero que actlie como difusor, que podra ser la CNMV u
otros medios, como las Bolsas y los medios de comunicacion, siempre que se cumplan los
requisitos establecidos a continuacion de conformidad con lo sefialado en el articulo 4 del
RD 1362/2007.

La Sociedad debera transmitir al difusor la Informacion Relevante y otra Informacién
Regulada en su versién completa y no modificada, transmitiéndole dicha informacién de
manera que garantice la seguridad de la comunicacién, se minimice el riesgo de
corrupcion de datos y de acceso no autorizado, y se aporte certidumbre respecto a la
fuente de dicha informacién. Asimismo, la Sociedad debera remediar lo antes posible
cualquier fallo o perturbacién en la transmision de la informacion que esté bajo su control.

La Sociedad no sera responsable de las deficiencias o errores sistémicos del difusor al
que haya comunicado la Informacién Relevante u otra Informaciéon Regulada. No obstante,
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8.2

transmitira dicha informacién de manera que quede claro que se trata de Informacion
Relevante u otra Informacion Regulada y se identifique claramente a la Sociedad, el objeto
de dicha informacion asi como la fecha y hora de la comunicacion.

Cuando asi lo solicite la CNMV, la Sociedad debera estar en condiciones de comunicar a
dicha entidad los siguientes datos en relacién con la Informacion Relevante u otra
Informacién Regulada:

(a) El nombre de la persona que haya facilitado la informacion;
(b) los datos sobre la validacion de la seguridad;
(c) la fecha y hora en que se haya facilitado la informacién;

(d) el soporte de la informaciéon comunicada;

(e) en su caso, informacion detallada sobre cualquier restriccién impuesta por la
Sociedad respecto a la Informacion Relevante y otra Informacion Regulada.

Cuando los Valores o Instrumentos Afectados estén admitidos a negociacion Unicamente
en uno o varios mercados secundarios oficiales espafioles, la Informacién Relevante u
otra Informacion Regulada se publicara en castellano.

Obligacion de Salvaguarda
Salvaguarda

Las Personas Sujetas deberan salvaguardar la Informacion Privilegiada relativa a la
Sociedad o a los Valores o Instrumentos Afectados, sin perjuicio de su deber de
comunicacién y colaboracidon con las autoridades judiciales y administrativas en los
términos previstos en la LMV y demas normativa de aplicacion.

En este sentido, las Personas Sujetas adoptaran las medidas adecuadas para evitar que
tal informacion pueda ser objeto de utilizacién abusiva o desleal, denunciaran los casos en
gue ello hubiera tenido lugar y, en su caso, adoptaran las medidas necesarias para
corregir las consecuencias que de ello se hubieran derivado.

Medidas a adoptar durante las fases de estudio o negociacién

La Sociedad durante las fases de estudio o negociacion de cualquier operacion juridica o
financiera que le afecte como sociedad cotizada y que pueda influir de manera apreciable
en la cotizacion de sus Valores o Instrumentos Afectados, adoptara las siguientes
medidas:

(a) Limitar el conocimiento de la informacion estrictamente a aquellas personas,
internas o externas a la organizacion, cuya participacion sea imprescindible
(iniciados).

(b) Llevar, para cada operacion (con indicacién del tipo de operacion y fecha de

iniciacion), un registro documental en el que consten los nombres de los iniciados
y la fecha en que cada una de ellos ha conocido la informacion. Asimismo se hara
constar la fecha en la dicha informacion pierda el caracter de confidencial, por
haberse desestimado, frustrado, o por haberse comunicado al mercado, etc. Dicho
registro documental sera gestionado por el Responsable de Cumplimiento o en
quien el mismo delegue caso por caso.
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(©)

(d)

(e)

(f)

(@

Advertir expresamente a las personas incluidas en el registro del caracter de la
informacion y de su deber de confidencialidad y de la prohibicién de su uso, asi
como de las infracciones y sanciones derivadas de su uso inadecuado. A tal
efecto, el Responsable de Cumplimiento podra elaborar un boletin a firmar por los
iniciados tras manifestar que conocen y asumen el caracter confidencial de la
informacion a la que han tenido acceso.

Establecer medidas de seguridad para la custodia, archivo, acceso, reproducciéon y
distribucion de la informacién (entre ellas la asignacién a la operaciéon de una
denominacién en clave), evitando que tal informacion pueda ser objeto de
utilizacion abusiva o desleal y tomando de inmediato, en su caso, las medidas
necesarias para corregir las consecuencias que de ello se hubieran derivado.

Vigilar la evolucién en el mercado de los valores afectados y las noticias que los
difusores profesionales de informacion econémica y los medios de divulgacion
emitan y les pudieran afectar.

En el supuesto de que se produzca una evolucion anormal de los volimenes
contratados o de los precios negociados y existan indicios racionales de que tal
evolucién se esta produciendo como consecuencia de una difusién prematura,
parcial o distorsionada de la operacion, difundir de inmediato un Hecho Relevante
que informe, de forma clara y precisa, del estado en que se encuentre la operacién
en curso o que contenga un avance de la informacién a administrar, todo ello sin
perjuicio de lo establecido en el articulo 82.4 de la LMV.

En el momento en que se anote la existencia de una operacién confidencial que
afecte a Valores o Instrumentos Afectados, se comunicara de forma inmediata a
las personas facultadas para dar oOrdenes de inversion o desinversion de
autocartera, que deben abstenerse de efectuar cualquier operacion en relacién
con la misma en tanto subsista dicha situacién. Dicha comunicacion por si sola
constituira a las personas que la reciban en personas poseedoras de Informacién
Privilegiada, siéndoles aplicables las prohibiciones que conlleva. Este apartado no
sera aplicable al caso de que las decisiones sobre operaciones de autocartera se
hubieran delegado a un tercero a través de la suscripcion de un Contrato de
Liquidez de conformidad con lo establecido en la Circular 3/2007, de 19 de
diciembre, de la CNMV sobre los Contratos de Liquidez a los efectos de su
aceptacion como practica del mercado (en adelante, la “Circular 3/2007 ).

8.3 Tratamiento formal de Documentos Confidenciales

El Responsable de Cumplimiento podra establecer cuantas medidas considere necesarias
0 adecuadas para la custodia, archivo, acceso, reproduccién y distribucion de los
Documentos Confidenciales.

TITULO |IV: OPERACIONES SOBRE ACCIONES O |INSTRUMENTO S
FINANCIEROS
9 Normas de conducta en relacion con los Valores e Instrumentos Afectados

9.1 Obligacion de informar y procedimiento de comunicacion.

Las Personas Sujetas deberan comunicar por escrito al Responsable de Cumplimiento
cualquier Operacion Personal realizada por ellas y por las Personas Vinculadas a ellas.
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9.2

La comunicacion se realizara en el plazo de cinco (5) dias habiles bursatiles desde la
realizacion de la operacion que corresponda. Las Personas Sujetas (con exclusion de los
Asesores Externos) que por cualquier circunstancia sean incluidas por primera vez en el
ambito subjetivo del Reglamento, deberan comunicar la titularidad de cualesquiera Valores
o Instrumentos Afectados en la fecha en que tenga lugar su incorporaciéon al mismo y
dentro del mismo plazo antes sefialado a contar desde su incorporacion.

La comunicacion debera incluir la siguiente informacion:

(a) El nombre del comunicante y, en su caso, del titular de la operacion.
(b) La descripcion del Valor o Instrumento Afectado objeto de la operacion.
(c) La naturaleza de la operacion.

(d) La fecha y el mercado en el que se haga la operacion.

(e) El precio y volumen de la operacion.

La comunicacion podra hacerse utilizando el modelo que establezca a tal efecto la CNMV
en virtud de lo dispuesto en el articulo 9.7 del RD 1333/2005 y en sus Circulares de
desarrollo y, en particular, en la Circular 2/2007, de 19 de diciembre de la CNMV.

Cuando el comunicante (ya comunique una operacion propia 0 una operacién de una
Persona Vinculada) desempefie los cargos o funciones de Administrador o Directivo de la
Sociedad (en el sentido establecido en el apartado 2 de anterior), el Responsable de
Cumplimiento, si asi se le solicita, cuidara de la presentacion de la comunicacién en la
CNMV en cumplimiento de lo previsto en el RD 1333/2005. Con objeto de que en estos
supuestos la presentacion ante la CNMV de la comunicacion pueda tener lugar en el plazo
legal, el comunicante debera hacerla llegar a la Sociedad con la debida antelacion.

El Responsable de Cumplimiento conservara debidamente archivadas las
comunicaciones, notificaciones y cualquier otra actuacion relacionada con Operaciones
Personales. El contenido de dicho archivo tendré caracter estrictamente confidencial.

Periodicamente el Responsable de Cumplimiento solicitara a los interesados la
confirmacion de los saldos de los titulos y valores que se encuentren incluidos en el
archivo.

Las obligaciones contenidas en este apartado se establecen sin perjuicio de la obligacién
de comunicacion de la adquisicién o transmisidon de participaciones significativas que
resulta de lo establecido en el articulo 53 de la LMV y demas disposiciones de aplicacion,
en especial el el RD 1362/2007.

Excepciones a la obligacién de comunicacion

No estan sujetas a la obligacion de informacion las operaciones ordenadas, sin existir
intervencién alguna de las Personas Sujetas o Vinculas, por las entidades a las que
dichas personas tengan encomendada establemente la gestién de sus carteras de
valores.

No obstante lo anterior, las personas que celebren un contrato de gestion de cartera
vendran obligadas a:

(a) Comunicar por escrito al Responsable de Cumplimiento la existencia del mismo y
la identidad del gestor de la cartera. Si a la entrada en vigor del presente
Reglamento las Personas Sujetas o Vinculadas tuvieran ya suscrito algin contrato
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9.3

10
101

10.2

de esta naturaleza, habran de comunicarlo al Responsable de Cumplimiento
dentro del plazo de quince (15) dias desde dicha entrada en vigor; y

(b) ordenar al gestor de la cartera a que informe por escrito al Responsable de
Cumplimiento, a requerimiento de éste, de cualquier operacion realizada sobre los
Valores o Instrumentos Afectados, al amparo del contrato de gestion de cartera.

Prohibiciones de compra y venta

Las Personas Sujetas no podran realizar operaciones que tengan por objeto los Valores o
Instrumentos Afectados en los siguientes supuestos:

€)) En los quince (15) dias naturales anteriores a la fecha estimada de publicacién de
resultados trimestrales, semestrales o anuales de la Sociedad o de su Grupo. Las
fechas estimadas de publicacién de resultados, las cuales seran previamente
comunicadas, seran las que la Sociedad determine.

(b) Desde que dispongan de Informaciéon Privilegiada sobre los Valores o
Instrumentos Afectados y hasta que la misma deje de tener tal consideracién por
haberse hecho publica o haber perdido su relevancia.

(©) En cualquier otro momento o periodo en el que asi lo determine el Consejo de
Administracién de la Sociedad o el Responsable de Cumplimiento.

No obstante lo anterior, el Responsable de Cumplimiento podra autorizar,
excepcionalmente, la realizacién de determinadas compras y ventas durante los periodos
detallados anteriormente, por un periodo restringido, concurriendo causa justificada y
previa declaracién del solicitante de no hallarse en posesion de Informacién Privilegiada.

Autocartera

Concepto

Se consideraran operaciones de autocartera aquellas que tengan por objeto acciones de
la Sociedad o instrumentos derivados cuyo subyacente sean dichas acciones. Tales
operaciones podran efectuarse directamente por la Sociedad o por cualesquiera otras
entidades de su Grupo.

Las operaciones de autocartera se realizaran dentro del marco autorizado por la Junta
General de la Sociedad y con sujecién al régimen establecido en la LMV, en el Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, en aquellas circulares de la CNMV sobre
esta materia vigentes en cada momento, asi como en las demas disposiciones aplicables.

Principios de actuacion
La gestion de autocartera se inspirara en los siguientes principios de actuacion:
10.2.1 Finalidad
Su finalidad sera alguna de las siguientes;
(a) Favorecer la liquidez de las transacciones y la regularidad en la cotizacion.

(b) Evitar variaciones en el precio cuya causa no sea la propia tendencia del
mercado.
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10.2.2

10.2.3

10.2.4

(c) Recomprar acciones propias que deban ser entregadas en relacion con
planes de incentivos a directivos (stock-options, etc.), o en futuras
operaciones corporativas, tales como fusiones o0 adquisiciones que
entrafien canje de acciones de la Sociedad u otras operaciones
corporativas distintas de las previstas en el Reglamento CE n° 2273/2003,
de 22 de diciembre, por el que se aplica la Directiva 2003/6/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo que se refiere a las exenciones
para los programas de recompra y la estabilizacion de instrumentos
financieros.

En ningun caso las operaciones responderan a un propdsito de intervencion en el
libre proceso de formacién de precios.

Transparencia

La gestion de autocartera debera ser transparente con respecto a los supervisores
y los organismos rectores de los mercados, debiendo cumplir con diligencia
cuantas obligaciones de difusion de informaciébn o comunicacion a dichos
organismos estén establecidas.

No afectacion por Informacion Privilegiada

En todo momento se evitara que las decisiones de inversién o desinversion u
operaciones cuyo objeto directo o indirecto sean acciones propias sean
consecuencia o se vean afectadas por la posesion de Informacion Privilegiada.

Neutralidad

Se seguiran los siguientes principios de neutralidad en las operaciones con
autocartera:

(a) La actuacion de la Sociedad en el mercado con respecto a sus propias
acciones no debera representar una posicion dominante en la contratacion.

(b) Las transacciones se realizaran a los precios de mercado de cada
momento, y en todo caso dentro de los limites fijados por el acuerdo de la
Junta General que haya autorizado la realizacién de operaciones sobre las
propias acciones.

(©) El volumen neto diario de estas operaciones no debe representar, con
caracter general, un volumen significativo con respecto al volumen de la
sesion en que tengan lugar.

(d) Se procurard que las operaciones se realicen en el horario habitual del
mercado, y de llevarse a cabo a través de operaciones especiales
reguladas en el Real Decreto 1416/1991, de 27 de septiembre, sobre
operaciones bursétiles especiales, transmision extrabursatil de valores
cotizados y cambios medios ponderados, deberan ser comunicadas al
Consejo de Administracion de la Sociedad.

Los miembros de mercado que intermedien las operaciones sobre las
propias acciones deberan respetar los principios que anteceden.

Las operaciones sobre acciones propias habran de realizarse desde un
area separada, con barreras de informacion efectivas e identificaciéon de
las personas que la integran en el caso de que la Sociedad no contase con
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10.3

un registro de todas las personas que intervengan en la toma de
decisiones relativas a estas operaciones. El Gestor de la Autocartera
debera asumir un compromiso especial de confidencialidad en relacion con
la estrategia y operaciones sobre autocartera.

10.2.5 Gestion de autocartera

Las operaciones de autocartera seran decididas por el Gestor de la Autocartera y
quedaran sometidas a la supervisién del Consejo de Administracién. El Gestor de
la Autocartera tendra las siguientes funciones:

(@ Gestion de autocartera de acuerdo con los criterios establecidos por los
o6rganos competentes de la Sociedad y segun los principios generales del
presente Reglamento.

(b) Vigilancia de la evolucién del valor, debiendo informar al Responsable de
Cumplimiento de cualquier variacion significativa en la cotizacion no
atribuible a factores normales del mercado.

(c) Mantenimiento de un archivo con todas las operaciones ordenadas y
realizadas con respecto a la autocartera.

(d) Informacién al Responsable de Cumplimiento de las operaciones sobre
acciones propias llevadas a cabo, asi como de cualquier incidencia
significativa que se produzca en la gestidn de la autocartera.

El nombramiento del Gestor de la Autocartera competera al Consejo de
Administracion.

Requisitos

Las operaciones sobre acciones propias que la Sociedad pretenda efectuar deberan
cumplir los siguientes requisitos:

10.3.1 Volumen

Las operaciones de autocartera han de presentar menos del 25% del promedio
diario de contratacion de las acciones de la Sociedad en los sistemas de érdenes
del Sistema de Interconexién Bursatil espafiol (SIBE).

Se considerara promedio diario el volumen medio negociado en los sistemas de
ordenes dentro del horario habitual de negociacion durante los Gltimos diez (10)
dias habiles. No se tendran en consideracion a los efectos de calcular el volumen
indicado, las operaciones realizadas en el marco de una Oferta Publica de Venta
de valores durante dicho periodo.

Excepcionalmente en sesiones aisladas en las que el mercado presente una
volatilidad muy superior a sus promedios habituales, el volumen de las
operaciones de autocartera puede rebasar el 25%, debiéndose informar sin
dilacién a la CNMV del nuevo limite aplicado.

Cuando se trate de la ejecucion de planes especificos, el volumen de las
transacciones sobre Valores o Instrumentos Afectados no excedera del previsto en
dichos planes. Cualquier modificacion debera ser autorizada por el Gestor de la
Autocartera y se pondra en inmediato conocimiento de la CNMV.
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10.4

10.3.2

10.3.3

Precio

Las 6rdenes de compra se realizaran a un precio no superior al mayor de los
siguientes:

(a) Precio de la dltima transaccion realizada en el mercado por sujetos
independientes.

(b) Precio mas alto contenido en una orden de compra del carnet de érdenes.

Las 6rdenes de venta se realizaran a un precio no inferior al menor de los
siguientes:

(a) Precio de la dltima transaccion realizada en el mercado por sujetos
independientes.

(b) Precio mas alto contenido en una orden de compra del carnet de érdenes.
Momento de Ejecucion

Todas las operaciones sobre acciones propias habran de ser realizadas en el
horario habitual de negociacion. La Sociedad no podra mantener simultdneamente
ordenes de compra y de venta sobre sus propias acciones.

No podran introducirse 6rdenes en los ultimos cinco (5) minutos de negociacion
(sin embargo podran mantenerse en este momento Ordenes previamente
introducidas), ni durante los periodos de ajuste para evitar marcar tendencia de
precios.

Excepcionalmente, para evitar fluctuaciones bruscas al cierre que no guarden
relacién con la tendencia experimentada a lo largo del dia, como consecuencia de
Ordenes introducidas en los cinco (5) dltimos minutos de negociacién, podran
introducirse 6rdenes sobre acciones propias, debiéndose informar rapidamente a
la CNMV de las circunstancias y las razones que lo motivan.

Con respecto a las operaciones especiales, se procurara que las transacciones
sobre Valores o Instrumentos Afectados se realicen en el mercado principal y
dentro del horario habitual de negociacién.

Comunicacién de operaciones con acciones propias.

Las transacciones sobre las propias acciones seran comunicadas al Responsable de
Cumplimiento que efectuara las comunicaciones a la CNMV exigidas por la legislaciéon
vigente y mantendra un adecuado registro y control de estas operaciones.

TITULO V: RESPONSABLE DEL CUMPLIMIENTO

11

Estructura

El 6rgano responsable de la supervision y ejecucion del contenido del presente
Reglamento sera el Responsable de Cumplimiento.

El Responsable de Cumplimiento podra ser unipersonal o colegiado. Sus integrantes
seran elegidos por el Consejo de Administracién de la Sociedad y habran de ser personas
gue estén involucradas en la administracion o direccién de la misma.
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12

El responsable de Cumplimiento informara cuando lo considere necesario y al menos una
vez al afio, en su caso, a la Comisién de Nombramientos, Retribuciones y Buen Gobierno
y ésta, a su vez, al Consejo de Administracidn, sobre el grado de aplicacion del presente
Reglamento y, en su caso, de las incidencias que hubiesen surgido o de los expedientes
abiertos durante dicho periodo.

Funciones

Correspondera al Responsable de Cumplimiento la supervisién del cumplimiento efectivo
de las obligaciones contempladas en el presente Reglamento, a cuyo efecto le
corresponderan las siguientes competencias:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(@)

(h)

()

(k)

o

cumplir y hacer cumplir las normas de conducta de los mercados de valores y las
reglas del presente Reglamento, sus procedimientos y demas normativa
complementaria, presente o futura;

desarrollar, en su caso, procedimientos y normas de desarrollo que se estimen
oportunas para la aplicaciéon del Reglamento;

promover el conocimiento del Reglamento y del resto de normas de conducta de
los mercados de valores por las personas sometidas al presente Reglamento;

interpretar las normas contenidas en el Reglamento y resolver las dudas o
cuestiones que se planteen por las personas a las que les resulte de aplicacion;

instruir los expedientes disciplinarios a las personas sometidas al presente
Reglamento por incumplimiento de las normas del presente Reglamento;

proponer al Consejo de Administracion de la Sociedad las reformas o mejoras que
estime oportunas en el Reglamento.

llevar un registro confidencial sobre Valores o Instrumentos Afectados por
Informacién Privilegiada. Los responsables correspondientes suministraran al
organo citado la informacion precisa para la adecuada llevanza del registro.

llevar un registro del listado de iniciados que esté participando en un proyecto u
operacion entrafie Informacién Privilegiada.

efectuar comprobaciones periddicas, basadas en técnicas de muestreo, con el fin
de verificar que las operaciones realizadas en el mercado por Personas Sujetas no
estan afectadas por el acceso indebido de Informacion Privilegiada.

Informar al Consejo de Administracion o, en su caso, a la Comision de
Nombramientos, Retribuciones y Buen Gobierno de cuantas incidencias relevantes
surjan relacionadas con el cumplimiento de lo previsto en el presente Reglamento.
Al menos una vez al afio debera de informar de modo general sobre el
cumplimiento de lo previsto en este Reglamento, tal y como se ha sefialado en el
apartado 11 anterior.

requerir cualquier dato o informacion que considere necesario a las personas
sometidas al presente Reglamento; y

establecer cuantos requisitos de informacién, normas de control y demas medidas
considere oportunos.
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TITULO VI: VIGENCIA E INCUMPLIMIENTO

13

14

Vigencia

El presente Reglamento entrara en vigor el dia que se admitan a cotizacion las acciones
de la Sociedad.

El Responsable de Cumplimiento dara conocimiento del mismo a las Personas Sujetas.

Incumplimiento

El incumplimiento de lo dispuesto en el presente Reglamento tendra la consideracion, en
su caso, de falta laboral cuya gravedad se determinara en el procedimiento que se siga de
conformidad con las disposiciones vigentes.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de la responsabilidad administrativa, derivada de la
LMV, y de cualesquiera otras responsabilidades que resulten de la normativa civil o penal
de aplicacion que en cada caso sea exigible al incumplidor.
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